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Fitch potwierdzit ratingi Czestochowy na poziomie “BBB”’; Perspektywa
stabilna

11 May 2015 5:52 AM

Fitch Ratings-London/Warsaw/Moscow-11 May 2015: Fitch Ratings-Londyn/Warszawa/Moskwa: 11
maja 2015r. — (ttumaczenie z oryginatu opublikowanego dnia 8.05.2015r. w jezyku angielskim): Fitch
Ratings potwierdzit miedzynarodowe dtugoterminowe ratingi (Issuer Default Ratings) dla Miasta
Czestochowy dla zadtuzenia w walucie zagranicznej oraz krajowej na poziomie ,BBB”. Perspektywa
ratingbw jest stabilna.

UZASADNIENIE RATINGU

Potwierdzenie ratingdw odzwierciedla ciggle zadowalajace wyniki operacyjne zgodnie z prognozami
Fitch, mniejsze zapotrzebowanie na nowy dtug w poréwnaniu z innymi miastami, korzystng strukture
zadtuzenia oraz wysoka ptynnosc¢. Ratingi biorg rowniez pod uwage ryzyko posrednie zwigzane ze
szpitalem miejskim, ktéry moze wymaga¢ wsparcia z budzetu Miasta

Fitch oczekuje, ze Czestochowa utrzyma zadowalajgce wyniki operacyjne w latach 2015-2017 z
nadwyzkg operacyjna wynoszaca 8% dochodow operacyjnych, czyli na poziomie z lat 2011-2014 i
powinna by¢ od 1,7 do 2 razy wyzsza od obstugi zadtuzenia. Wskaznik zadtuzenie do nadwyzki
biezacej bedzie wynosit okoto 7 lat. Prognoza ta opiera sie na zatozeniu, ze Wtadze Miasta bedq
utrzymywac wzrost wydatkéw operacyjnych ponizej wzrostu dochoddéw operacyjnych. Ponadto wzrost
gospodarczy Polski powinien wspiera¢ rozwdj lokalnej gospodarki i pozytywnie wptyngé na dochody
podatkowe Miasta.

Fitch prognozuje, ze w wyniku inwestycji, zadtuzenie Miasta w latach 2015-2017 umiarkowanie
wzrosnie, ale powinno pozosta¢ na bezpiecznym poziomie ponizej 50% dochodéw biezacych (w
2014r. - 441 min zt, co stanowi 45%). Fitch pozytywnie ocenia polityke kredytowg Miasta. Wiekszos¢
zadtuzenia Czestochowy zostato zaciagniete w Europejskim Banku Inwestycyjnym, ktérego
stosunkowo niski koszt finansowania, dtuzszy okres sptaty oraz rbwnomierne roztozenie sptat dtugu
obniza presje na budzet Miasta.

W 2014r. ptynnos¢ Czestochowy pozostata wysoka. Stan srodkéw na rachunkach Miasta w 2014r.
wynosit Srednio 67 min zt. Dodatkowo, w przypadku probleméw z ptynnoscia, Miasto moze skorzystac
z nisko oprocentowanego kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci 35 min zt. Jednakze w ciggu
ostatnich 2 lat nie byto potrzeby siegania po te srodki. Dzieki wysokiemu poziomowi ptynnosci Miasto
moze odtozy¢ w czasie zacigganie nowego kredytu.

Fitch prognozuje, ze wydatki majatkowe Miasta w 2015r. wyniosg 180-190 min zi, czyli okoto 16%,
wydatkow ogoétem na skutek przesuniecia inwestycji z 2014r. na 2015r. oraz z powodu ostatecznych
ptatnosci za inwestycje wspétfinansowane z dotacji UE z okresu programowania 2007-2013. W
Srednim okresie wydatki majgtkowe Czestochowy powinny pozosta¢ na umiarkowanym poziomie
okoto 120 min zt, czyli ponad 10% wydatkéw ogétem (w 2014r.; 163 min zt co stanowi 15%). Wydatki
majatkowe bedg w wiekszosci finansowane przez dochody majatkowe (powyzej 50%), co ograniczy
presje na wzrost zadtuzenia.

Fitch oczekuje, ze ryzyko posrednie Miasta pozostanie niskie w srednim okresie. Zobowigzania
posrednie Miasta dotyczg diugoterminowego zadtuzenia spotek komunalnych oraz jednostek ochrony
zdrowia. Zadtuzenie to jest czesciowo poreczone przez Miasto. Wiekszo$¢ ryzyka posredniego
generuje szpital miejski, ktérego sytuacja finansowa jest trudna, i ktéry moze wymagac wsparcia
finansowego ze strony Miasta w postaci poreczen, pozyczek lub pokrywania strat. Jednak,
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potencjalne wsparcie Miasta powinno by¢ dos¢ niskie (ponizej 1% dochoddéw operacyjnych) w relaciji
do budzetu.

Lokalna baza podatkowa jest dobrze zdywersyfikowana, chociaz jest stabsza niz w innych miastach
Sredniej wielkosci. Mimo tego, ze PKB na mieszkanca podregionu czestochowskiego, jest nizszy od
Sredniej krajowej to wskazniki dla Czestochowy powinny by¢ wyzsze, zblizone do sredniej krajowej,
poniewaz Miasto jest najsilniejszym osrodkiem gospodarczym w podregionie. Dodatkowo Wtadze
Miasta koncentrujg sie na tworzeniu dobrych warunkéw dla rozwoju przedsiebiorczosci i pozyskiwaniu
inwestoréw, co powinno wspieraé rozwoj lokalnej bazy podatkowej w Miescie.

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU
Podniesienie ratingu moze mie¢ miejsce w przypadku poprawy nadwyzki operacyjnej powyzej
oczekiwan Fitch i utrzymania wskaznika zadtuzenia do dochodéw biezacych ponizej 50%.

Ratingi Miasta moga zostac¢ obnizone, gdy wskaznik sptaty dtugu (zadtuzenie do nadwyzki biezacej)
przekroczy 15 lat, w wyniku trwatego pogorszenia sie nadwyzki operacyjnej znacznie ponizej
oczekiwan Fitch lub w wyniku znacznego wzrostu zadtuzenia
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Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie: www.fitchratings.com.

Zastosowane metodyki: ,Tax-Supported Rating Criteria” opublikowana 14 sierpnia 2012r. oraz
.International Local and Regional Govrnments Rating Criteria outside United States” opublikowana 23
kwietnia 2014r., sg dostepne na www.fitchratings.com.

Kazdy rating wymieniony w komunikacie prasowym dotyczacym ratingu (z ang. Rating Action
Commentary, RAC) byt zaméwiony przez oceniany podmiot (emitenta) lub podmiot dziatajacy w jego
imieniu (zamodwiony przez strone trzecia; solicited - sell side). W zwigzku z tym Fitch otrzymat
wynagrodzenie za nadanie ratingu. Charakter wspotpracy jest aktualny na dzien komunikatu (RAC).

Applicable Criteria and Related Research:
International Local and Regional Governments Rating Criteria - Outside the United States
Tax-Supported Rating Criteria

Additional Disclosure

Solicitation Status
WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ WYLACZENIOM
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ODPOWIEDZIALNOSCI. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI OGRANICZENIAMI |
WYLACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA STRONIE
AGENCJI WWW.FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE DOSTEPNE DEFINICJE
RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA. OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA
ORAZ METODYKI SA W KAZDEJ CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCJI ,CODE
OF CONDUCT” ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY,
CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, A TAKZE INNE
ODPOWIEDNIE DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK | PROCEDUR STOSOWANYCH PRZEZ
FITCH. FITCH MOGL ROWNIEZ ZREALIZOWAC INNA, DOZWOLONA POD OBECNYMI
REGULACJAMI, USLUGE TEMU OCENIANEMU EMITENTOWI LUB POWIAZANYM Z NIM
PODMIOTOM TRZECIM. DALSZE INFORMACJE DOTYCZACE TEJ UStUGI RATINGOWEJ, DLA
KTOREJ ANALITYK WIODACY JEST UMIEJSCOWIONY W PODMIOCIE ZAREJESTROWANYM W
UE, MOZNA ZNALEZC NA STRONIE EMITENTA NA STRONIE INTERNETOWEJ FITCH.

Additional Information

+ Polityka uznawania ratingéw
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