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Fitch potwierdzit ratingi Czestochowy na poziomie ,,BBB”.
Perspektywa ratingdéw jest stabilna

Fitch Ratings, Londyn/Warszawa, 26 listopada 2010r., Fitch Ratings potwierdzil dzis
miedzynarodowy dtugoterminowy rating Czg¢stochowy dla zadluzenia w walucie zagranicznej
oraz krajowej na poziomie ,,BBB”. Perspektywa ratingéw jest stabilna.

Ratingi Miasta odzwierciedlaja zadowalajace wyniki operacyjne w latach 2009-2010, pomimo
ich pogorszenia si¢ w porownaniu z latami 2005-2008, ostrozne zarzadzanie finansowe oraz
ostrozng polityke zadluzenia, a takze dobra ptynnos¢. Ratingi biora réwniez pod uwage
spodziewany wzrost zadluzenia oraz jego obstugi w latach 2010-2012, ryzyko posrednie
wynikajace dla Czgstochowy z trudnej sytuacji finansowej szpitala miejskiego oraz stabsze
wskazniki gospodarcze niz w innych poréwnywalnych miastach.

Ratingi moga zosta¢ podniesione, jesli Czgstochowa poprawi swoje wyniki operacyjne i
utrzyma bezpieczny wskaznik splaty zadtuzenia oraz skutecznie ograniczy ryzyko zwiazane ze
szpitalem miejskim. Ratingi moga zosta¢ obnizone w przypadku dalszego pogorszenia si¢
wynikow operacyjnych Miasta przy wzroscie jego zadluzenia powyzej wielkoSci
prognozowanych lub w przypadku dalszego istotnego wzrostu ryzyka posredniego.

Fitch oczekuje, ze 2010 roku wyniki operacyjne Czgstochowy pozostana na poziomie
zblizonym do 2009 roku. Nadwyzka operacyjna moze wynie$¢ okoto 55 mln zt i stanowic
7,4% dochodéw operacyjnych w poréwnaniu do 91 mln zt i 13% w 2008 roku. Stabsze wyniki
operacyjne Miasta wynikaly z dynamicznego wzrostu wydatkéw operacyjnych oraz spadku
dochodéw podatkowych z uwagi na spowolnienie gospodarcze oraz obnizenie stawek PIT.
Fitch oczekuje, ze w latach 2011-2013 wyniki operacyjne Miasta beda si¢ stopniowo
poprawia¢ dzigki ograniczaniu przez Miasto wzrostu wydatkow biezacych, jak rowniez dzigki
spodziewanym wyzszym wplywom z podatkéw dochodowych w nastgpstwie spodziewanego
wzrostu gospodarczego.

Fitch pozytywnie ocenia realizowana przez Miasto polityke w zakresie zadtuzenia, ktéra
zapewnia dluga srednig zapadalno$¢ dtugu z rownomiernym roztozeniem jego sptat. Poniewaz
w latach 2011-2012 Czgstochowa planuje zaciagna¢ 115 mln zt pozyczki z Europejskiego
Banku Inwestycyjnego, jej zadluzenie moze wzrosna¢ z 360 mln zt na koniec 2010r. do 420
min zt w 2012r. Pozostanie ono jednak nadal umiarkowane, stanowiac 60% dochodéw
biezacych. Fitch oczekuje, ze w latach 2011-2012 Miasto begdzie generowa¢ nadwyzke biezaca
wystarczajaca na obstuge zadluzenia planowana na poziomie 50 min zt rocznie.

Na koniec 2009r. szpital miejski wykazywat 21 mln zt zadluZzenia dlugoterminowego
porgczonego przez Miasto oraz 25 mln zl innych zobowiazan. Czgstochowa rozwaza
przeksztatcenie szpitala w spotke, co w opinii Fitch moze si¢ wiaza¢ z koniecznos$cia przejecia
czgsci jego zobowiazan przez Miasto. Jednakze, zdaniem Fitch ostateczna decyzja dotyczaca
przeksztatcenia moze zosta¢ po raz kolejny odtozona w czasie.

Czestochowa, lezaca w wojewddztwie $laskim, liczy okoto 239.300 mieszkancéw (wg danych
na koniec 20009r.). Produkt Regionalny na mieszkanca w podregionie czgstochowskim stanowi
85,1% S$redniej krajowej (w 2007r.). Wazna rolg¢ w lokalnej gospodarce odgrywa przemyst.
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Zastosowane metodyki: ,,Tax-Supported Rating Criteria” opublikowana 16 sierpnia 2010r.
oraz ,International Local and Regional Govrnments Rating Criteria” opublikowana 17 marca
2010r., sa dostgpne na www.fitchratings.com.

Zastosowane metodyki:

Tax-Supported Rating Criteria

http://www fitchratings.com/creditdesk/reports/report_frame.cfm?rpt_id=548605
International Local and Regional Governments Rating Criteria - Outside the United States
http://www fitchratings.com/creditdesk/reports/report_frame.cfm?rpt_id=504770

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ
WYLACZENIOM ODPOWIEDZIALNOSCIL. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI
OGRANICZENIAMI I WYLACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA
STRONIE AGENCJI ,WWW.FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE
DOSTEPNE DEFINICJE RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA.
OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KAZDE]
CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCII ,,CODE OF CONDUCT”
ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY,
CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, A TAKZE INNE
ODPOWIEDNIE  DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK I  PROCEDUR
STOSOWANYCH PRZEZ FITCH.




