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Fitch zmienit perspektywe ratingéw Czestochowy na Pozytywng i
potwierdzit ratingi na ,,BBB”

09 Nov 2015 6:06 AM

Link to Fitch Ratings' Report: City of Czestochowa - Rating Action Report

Fitch Ratings-Warsaw/London-09 November 2015: (ttumaczenie z oryginatu opublikowanego w dniu
06.11.2015r. w jezyku angielskim) Fitch Ratings zmienit perspektywe ratingdw Miasta Czestochowy
ze Stabilnej na Pozytywng oraz potwierdzit miedzynarodowe dtugoterminowe ratingi dla zadtuzenia w
walucie zagranicznej i krajowej (Issuer Default Rating — IDR)

na poziomie ,BBB”

GLOWNE CZYNNIKI RATINGU
Na zmiane perspektywy ratingdw wptynety nastepujgce czynniki - sg one podane wraz z wagg z jaka
dany czynnik wptynagt na decyzje:

WYSOKA WAGA

Fitch oczekuje, ze Czestochowa utrzyma stabilne wyniki operacyjne w latach 2015-2017

z nadwyzkg operacyjng powyzej 8% dochoddéw operacyjnych, przewyzszajgcg od 1,8-2 razy obstuge
zadtuzenia oraz zapewniajgcg wskaznik zadtuzenia do nadwyzki biezgcej na poziomie 6-7 lat.
Prognoza Fitch jest oparta na zatozeniu, ze Wtadze Miasta bedg utrzymywaé wzrost wydatkow
operacyjnych ponizej wzrostu dochodéw operacyjnych. Ponadto wzrost gospodarczy Polski powinien
wspiera¢ rozwdj lokalnej gospodarki i pozytywnie wptyng¢ na dochody podatkowe Miasta.

Zdaniem Fitch dotychczasowe dziatania Wtadz Miasta sg czynnikiem wspierajgcym rating

i spodziewamy sie, ze bedg one kontynuowane, biorgc pod uwage ciggtos¢ wiadzy wykonawczej w
miescie po ostatnich wyborach samorzgdowych. Wtadze Miasta aktywnie dziatajg na rzecz tworzenia
dobrych warunkoéw dla rozwoju przedsiebiorczosci i pozyskiwania inwestoréw oraz na racjonalizacji
wydatkéw i kontroli kosztow.

Zadtuzenie Czestochowy jest umiarkowane w poroéwnaniu do miast z grupy poréwnawcze;j. Fitch
prognozuje, ze w wyniku inwestycji, zadtuzenie Miasta w latach 2015-2017 umiarkowanie wzrosnie,
ale powinno pozosta¢ na bezpiecznym poziomie ponizej 50% dochodéw biezacych (454 min zt
spodziewane na koniec 2015r. co stanowi 45%). Fitch pozytywnie ocenia polityke kredytowg Miasta.
Wiekszos¢ zadtuzenia Czestochowy zostato zaciggniete w Europejskim Banku Inwestycyjnym,
ktérego stosunkowo niski koszt finansowania, dtuzszy okres sptaty oraz réwnomierne roztozenie sptat
dtugu obniza presje na budzet Miasta.

SREDNIA WAGA

Lokalna baza podatkowa jest dobrze zdywersyfikowana, chociaz jest stabsza niz w miastach
bedacych stolicami wojewddztw. Mimo, ze PKB na mieszkanca podregionu czestochowskiego, jest
nizszy od sredniej krajowej (84%) to wskazniki dla Czestochowy powinny by¢ wyzsze, zblizone do
sredniej krajowej, poniewaz Miasto jest najsilniejszym osrodkiem gospodarczym w podregionie (PKB
dla Miasta nie jest publikowany). Potozenie dwdch Specjalnych Stref Ekonomicznych (SSE) w obrebie
Miasta moze by¢ czynnikiem wspierajgcym rozwoéj gospodarki lokalnej. SSE cieszg sie
zainteresowaniem ze strony inwestorow, ktérzy jesli ulokujg tam swojg dziatalnosé¢, bedg wspieraé
rozwéj lokalnej bazy podatkowe;j.
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Fitch spodziewa sie, ze wydatki majgtkowe Miasta mogg wynies¢ w sumie 900 min zt

w najblizszych 3 latach. Wiekszos¢ inwestycji bedzie realizowana przy duzym udziale srodkow z
budzetu UE na lata 2014-2020, ktéry mogg naptywa¢ w 2 kwartale 2016r. Miasto moze ubiegac sie o
85% dofinansowania inwestycji. Czestochowa jest dobrze przygotowana do procesu ubiegania sie o
srodki z UE. Fitch spodziewa sie, ze ponad 50% finansowania inwestycji bedzie pochodzi¢ z
dochoddéw majgtkowych, gtéwnie dotacji unijnych, oraz

z nadwyzki biezgcej, co ograniczy presje na wzrost zadtuzenia.

Ponadto ratingi Miasta odzwierciedlajg nastepujgce czynniki:

Fitch oczekuje, ze ryzyko posrednie Miasta pozostanie niskie w Srednim okresie. Zobowigzania
posrednie Miasta dotyczg dtugoterminowego zadtuzenia spétek komunalnych oraz jednostek ochrony
zdrowia. Zadtuzenie to jest czesciowo poreczone przez Miasto. Wiekszo$¢ ryzyka posredniego
generuje szpital miejski, ktéry moze wymagac¢ wsparcia finansowego ze strony Miasta w postaci
poreczen, pozyczek lub pokrywania strat. Jednak, potencjalne wsparcie Miasta powinno by¢ dosc¢
niskie (ponizej 1% dochoddw operacyjnych) w relacji do budzetu.

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU
Utrzymanie zadtuzenia na umiarkowanym poziomie z dobrg nadwyzkg operacyjna, ktore przetozy sie
na poprawe wskaznika sptaty dtugu do 6 lat moze prowadzi¢ do podniesienia ratingu.

GLOWNE ZALOZENIA
Fitch zaktada, ze wydatki operacyjne nie beda rosty szybciej niz dochody operacyjne, co mogtoby
przetozy¢ sie na pogorszenie nadwyzki operacyjnej.

Fitch zaktada, ze program inwestycyjny nie zostanie znaczgco powiekszony, co mogtoby prowadzi¢
do zwiekszenia zapotrzebowania miasta na nowy dtug.

Fitch zaktada réwniez, ze Miasto bedzie przestrzega¢ wszystkich regulacji oraz procedur przy
realizacji projektow inwestycyjnych wspoffinansowanych ze srodkéw unijnych.
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Zastosowane metodyki:
International Local and Regional Governments Rating Criteria (pub. 18 maja 2015)
Tax-Supported Rating Criteria (pub. 14 sierpnia 2012)
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Dodatkowe informacje:

Dodd-Frank Rating Information Disclosure Form
Solicitation Status

Endorsement Policy

Charakter wspotpracy (Solicitation Status): Kazdy rating wymieniony w komunikacie prasowym
dotyczacym ratingu (z ang. Rating Action Commentary, RAC) byt zaméwiony przez oceniany podmiot
(emitenta) lub podmiot dziatajgcy w jego imieniu (zamowiony przez strone trzecig; solicited - sell side).
W zwigzku z tym Fitch otrzymat wynagrodzenie za nadanie ratingu. Charakter wspotpracy jest
aktualny na dzien komunikatu (RAC).

Applicable Criteria
International Local and Regional Governments Rating Criteria (pub. 18 May 2015)
Tax-Supported Rating Criteria (pub. 14 Aug 2012)

Additional Disclosures
Solicitation Status
Endorsement Policy

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ WYLACZENIOM
ODPOWIEDZIALNOSCI. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI OGRANICZENIAMI |
WYLACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA STRONIE
AGENCJI WWW.FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE DOSTEPNE DEFINICJE
RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA. OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA
ORAZ METODYKI SA W KAZDEJ CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCJI ,CODE
OF CONDUCT” ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY,
CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, A TAKZE INNE
ODPOWIEDNIE DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK | PROCEDUR STOSOWANYCH PRZEZ
FITCH. FITCH MOGL ROWNIEZ ZREALIZOWAC INNA, DOZWOLONA POD OBECNYMI
REGULACJAMI, USLUGE TEMU OCENIANEMU EMITENTOWI LUB POWIAZANYM Z NIM
PODMIOTOM TRZECIM. DALSZE INFORMACJE DOTYCZACE TEJ UStUGI RATINGOWEJ, DLA
KTOREJ ANALITYK WIODACY JEST UMIEJSCOWIONY W PODMIOCIE ZAREJESTROWANYM W
UE, MOZNA ZNALEZC NA STRONIE EMITENTA NA STRONIE INTERNETOWEJ FITCH.

Additional Information

* Polityka uznawania ratingéw
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